EKOTURK ENFLASYON ANALIZI:

B Grafik 3.2.1: Enflasyon ve Cikti Agigi Tahminleri* (%)
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* Enflasyonun tahmin aralif) icinde kalma olasilif yizde 707ir.

Enflasyonist baskilarin kiiresel capta hissedildigi bir ayi geride biraktik. Ozellikle
enerji fiyatlarinda yasanan yukseligler sarsici boyuta ulasti. Ocak ayinda Brent
Petroluin varil fiyatinin %17 artis gosterdigini izledik. Canli hayvan fiyatlari %7
yikselirken, tarim emtia fiyatlari %5,8 yUkselis kaydetti. Bu bilgiler 1sinda enflasyon
analizimize baslarsak;

Tuketici Fiyat Endeksi, aralik ayinda bir 6nceki aya gore %13,58 artis gosterirken,
yillik TUFE %36,08 olmustu. 2000 yilindan bu yana gergeklesen enflasyon trendinin
grafigini inceledigimizde TUFE’nin 2000’li yillarin basinda %68/73 bandinda zirve
yaptigini daha sonrasinda %4’lere kadar dustugunu gozlemledik. Enflasyonda 2002
Kasim ayindan beri %30 seviyesinin Ustlini gérmemistik. Gegtigimiz ay bu seviye
asildi. Bu ayda yukselisin %40’ seviyeleri agsmasi beklenmektedir. Yapmis
oldugumuz analize gore enflasyonun aylik %9,8’luk ylukselis kaydetmesini ve yillik
enflasyonu %46,7’e tasimasini beklemekteyiz. Ote yandan, gectigimiz hafta
aciklanan Enflasyon Raporuna gore TCMB enflasyonda yukselisin mayis ayina kadar
devam etmesi ve %50/55 bandinda zirve yapmasini beklendigini izlemistik. Bizim
analizimize gore de mayis ayina kadar kurda yeni bir hareketlenme gdorilmemesi
halinde zirvenin %52/56 bandinda olusmasini beklemekteyiz. UFE tarafinda da
yiikselisin bu ayda stirmesini bekliyoruz. UFE/TUFE paritesinde gbzlemledigimiz geri
cekilmenin bu ay i¢in 2,13 seviyelerinde olusmasi yonundedir. Bu parite olmasi
halinde %100,5’lik bir UFE enflasyonu olusma ihtimali gérilmektedir. Eger bu deger
gerceklesmesi halinde 2000 yilindan bu yana en yuksek deger ile kargilagsmamiz
beklenebilir.



AA Enflasyon Anketi:

AA Finans'in, TUIK tarafindan 3 Subat 2022 Persembe giinii agiklanacak ocak ayi
enflasyon verilerine iliskin beklenti anketi, 20 ekonomistin katilimiyla sonuglandi.

Ankete gore, ekonomistlerin ocak ayi enflasyon beklentilerinin ortalamasi yuzde
10,09 oldu. Ankete katilan ekonomistlerin ocak ayi i¢in enflasyon beklentileri, en
dusuk yuzde 7,46, en yuksek yluzde 13,72 araliginda yer ald1.

Ekonomistlerin ocak ayi enflasyon beklentilerinin ortalamasina (yuzde 10,09) gore bir
onceki ay yuzde 36,08 olan yillik enflasyonun ylzde 48,42'ye ylkselecegi
hesaplaniyor.



